Carta do Gestor . ETERN A

"It ain’t what you don’t know that gets you into trouble. It's what you know for sure that just ain’t so.”
-Mark Twain

Os ruidos de Brasilia continuam gerando volatilidade no mercado brasileiro, o ddélar continua a renovar niveis

altos contribuindo para uma pressao ainda maior sobre o governo e sua politica fiscal.

As criticas diarias do Presidente da Republica ao Presidente do Banco Central pioram ainda mais essa tensao,
tirando o foco dos investidores dos fundamentos atuais que mostram a higidez da economia brasileira (nivel de
desemprego, geracao de empregos formais, endividamento, arrecadacdo, rendimento médio real das familias e

inflagdo controlada).

As empresas do |Ibovespa mostram solidez em seus balancos, com expectativa de continuacao de entrega de

bons resultados nesse 2° trimestre. A Nossa visao manteme-se positiva para o mercado de agdes no Brasil.

Os ventos dos E.U.A. trazem alivio aos mercados internacionais, principalmente devido aos dados de inflagdo
(CPI e PCE) que revelam sinais de desaquecimento da inflacdo, em conjunto com indicadores de

enfraquecimento do mercado de trabalho e de redugdo do ritmo acelerado de crescimento da economia.

Este quadro aumenta a expectativa no minimo um corte da taxas de juros ainda em 2024. Na nossa visao, 0s
dados do més de julho podem confirmar essas expectativas, com um ponto de ateng¢do na corrida eleitoral

deste ano para a Casa Branca (Novembro).
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Este material tem o Unico propdsito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Eternia Investimentos. Este material nGo constitui e nem deve ser interpretado
como sendo solicitacdo de compra ou venda, oferta, andlise ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestdo de alocacdo ou adogdo de estratégias. Ndo deve
ser considerado como oferta de venda de qualquer titulo ou valor mobilidrio. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
ndo é liquida de impostos. Os indicadores econdmicos apresentados nos graficos de performance sGo mera referéncia econémica e ndo meta ou par@metro de performance. Os
investimentos ndo sdo garantidos pelo administrador, pelo gestor ou qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito.

Gestao de Recursos.




