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“We must sail sometimes with the wind and sometimes against it—but sail we must and not drift, nor lie at anchor.”
-Oliver Wendell Holmes, Jr.

Os ruidos permanecem a todo vapor no cenario brasileiro em julho de 2024, o lbovespa e o ddélar valorizarem-se
+3,09% e +2,01% respectivamente, demonstrando as incertezas do cenario atual. A valorizagao da bolsa
usualmente sinaliza otimismo. A desvalorizagao do real contra o délar demonstra cautela.

Como investidores, temos a dura decisdo de alocar riscos a probabilidades aplicadas a cenarios, nesse sentido
buscamos sempre uma visao baseada em dados para tomar decisdes. Hoje é possivel acompanhar de forma
acentuada duas forgas contrarias, a primeira dos dados macroeconémicos atuais e a outra o mercado
expressado nos pregos ativos futuros.

Atualmente o Brasil convive com um quadro de inflagdo controlada, desemprego baixo, balanca comercial
superavitaria em paralelo com uma politica fiscal fragil e um aumento do endividamento publico. Os precos do
mercado apresentam uma forte depreciagao da moeda e uma curva de juros futuro indicando um possivel
aumento de juros pela frente.

Nessa queda de braco, os fundamentos das empresas listadas no Ibovespa revelam em sua maioria, empresas
solidas e entregando resultados em linha com as expectativas. O dolar justifica uma preocupacao fiscal e
tributaria. A trajetéria dos juros futuros é excegao, pois a inflagdo estda em patamares controlados, as empresas
pequenas/médias lutando para sobreviver, mesmo assim tendo em vista os niveis dos precos atuais,
enxergamos uma preocupagao de cambio depreciado prolongado, podendo induzir o Bacen a aumentar o
prémio dos juros para atrair capital externo e ancorar o Real, iniciando um ciclo de alta.

Nossa visdo é otimista para bolsa, principalmente empresas com baixa alavancagem e geradoras de caixa.

A principal economia do mundo comeca a apresentar sinais de desaceleracdo mais intensa, reducao da taxa de
emprego e inflagdo. Esta conjuntura aumenta a probabilidade de iniciar um ciclo de corte de juros nos proximos
meses. Evoluindo essa percepgao do mercado, os ativos de risco voltam a retornar a mesa dos investidores. O ritmo
de corte de juros ainda esta incerto.

No ambito das eleicdes americanas, Trump posiciona-se como favorito principalmente apds a tentativa de
assassinato, Kamala Harris (substituta de Biden) corre contra o tempo para angariar recursos e fortalecer aliangas.
Nosso posicionamento € otimista com as empresas americanas, principalmente por estarem saudaveis e gerando
retornos, Nno entanto o cenario pode ser turbulento pela frente.

Harris vs. Trump polls

Trump has a 1,1% lead based on 97 polls.
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Fonte: https://elections2024.thehill.com/national/harris-trump-general/
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“We must sail sometimes with the wind and sometimes against it—but sail we must and not drift, nor lie at anchor.”
-Oliver Wendell Holmes, Jr.

O Eternia Asimov é um Fundo sistematico de médio/longo prazo que utiliza diversos modelos para alocar riscos
e que possui exposicdo a renda varidvel onshore/offshore.

No més de julho performou +1,35% (149% do CDI), atribuido principalmente as posi¢cées compradas em bolsa
brasileira (Ibovespa).

A composicao da carteira tem principalmente exposi¢ées direcionais no Ibovespa e S&P 500 na ponta

comprada, as quais podem oscilar de 0% (como no fechamento do més) a 100% do patrimdnio do fundo.
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Investir em ag¢des no Brasil € uma tarefa ardua e vencer o CDI ao longo do tempo requer disciplina, analise e
visdo de longo prazo. Nosso processo de investimentos é investir em empresas com balangos saudaveis,
vantagens competitivas e gestdo eficiente de capital.

O setor de commodities, carteira composta por Petroleira, Mineradora, Siderurgia e Celulose teve uma corregao
em julho mesmo com resultados trimestrais em linha com expectativas do mercado.

Na nossa visdo as empresas desse setor continuam descontadas e com resultados soélidos.
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ser considerado como oferta de venda de qualquer fitulo ou valor mobilidrio. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
ndo é liquida de impostos. Os indicadores econdmicos apresentados nos gréficos de performance sdo mera referéncia econémica e ndo meta ou pardmetro de performance. Os
investimentos ndo sdo garantidos pelo administrador, pelo gestor ou qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito.
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