@ ETERNIA

INVESTIMENTOS

CARTA DO GESTOR

Agosto 2024

www.eterniainvest.com.br



@ ETERNIA

VESTIMENTOS

Carta do Gestor

“Investir ndo € sobre o que vocé sabe, mas sobre o que vocé ndo sabe.”
-Peter Lynch

Os resultados do 1° Semestre no Brasil reforcaram a visdo de que grande parte das empresas continuam
saudaveis e melhorando as perspectivas futuras. Dados mais consistentes comeg¢aram a reavivar o animo dos
investidores estrangeiros no Brasil refletido principalmente pelo fluxo crescente de recursos externos na B3.
Mas nem tudo sao flores, ruidos e narrativas permeiam o mercado financeiro e a economia real, principalmente
0s rumos das taxas de juros e da ancoragem da inflagao, com dados fortes da balanga de servigos e PIB sendo
revisados para cima, sustentando a hipdtese de superaquecimento da economia, geragao de pressao
inflacionaria, fatores que em conjunto com a inerente desvalorizagao da moeda, resultaria em novo ciclo de alta
de juros.
Na nossa visao, uma alta de juros sinalizaria uma visdo mais hawkish do futuro presidente do Banco Central,
Gabriel Galipolo, visto por muitos como uma figura dovish. No entanto, enxergamos que nos ultimos anos a
indUstria e o varejo sofreram com altas taxas de juros e inadimpléncia acentuada. Agora, um ciclo de alta de
juros teria um impacto baixo e pioraria o custo de capital, motivo pelo qual ndo estamos posicionados no
mercado de juros.

Surpresa de l_ucro por agao Fluxo de investidores na B3
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O més de agosto foi marcado por forte volatilidade/stress nos mercados globais, o desmonte do carry trade do Yen
em conjunto com os dados mais fracos do emprego nos EUA, retomaram a narrativa de uma possivel
desaceleragdo da economia americana. No encontro anual dos banqueiros centrais em Jackson Hole, o presidente
do FED Jerome Powell indicou que esta no momento para iniciar o processo de queda de juros. Aos poucos o
cenario se torna mais atraente a tomada de risco na economia global.

VIX Retorno NASDAQ lene japonés
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“Investir ndo € sobre o que vocé sabe, mas sobre o que vocé ndo sabe.”
-Peter Lynch

O Eternia Asimov é um Fundo sistematico de médio/longo prazo que utiliza diversos modelos para alocar riscos
e que possui exposicdo a renda varidvel onshore/offshore.

No més de agosto performou -4,15%, atribuido principalmente a zeragem das posicdes compradas em bolsa
brasileira (Ibovespa) e americana (S&P 500) ocorrido apds os algoritmos indicarem um risco de continuidade de
gueda com stress no inicio do més.

A composicdo da carteira tem principalmente exposicdes direcionais no Ibovespa e S&P 500 na ponta
comprada, as quais podem oscilar de 0% (como no fechamento deste més) a 100% do patrimdnio do Fundo.

Exposicdo Liquida ETERNIA ASIMOV - Multimercado Quant
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Os resultados das empresas que compdem o Fundo no 2T24 apresentaram robustez, geragdo de caixa e
controle de endividamento. Alguns setores especificos sofreram devido ao ciclo atual das commodities. Os
setores de celulose e minério de ferro tiveram resultados em linha com o consenso do mercado. Um destaque
especifico foi o setor de siderurgia, que apresentou uma melhora nos resultados devido ao mix tarifa de
importagdo do ago chinés e consumo nos EUA. Os bancos e de petroleiras também apresentaram bons
resultados. A performance do Fundo abaixo do lbovespa decorreu do forte movimento das empresas de
consumo no indice, que ndo integram a carteira do Fundo.

ETERNIA FIA - Acbes Long Only Exposi¢io Setores
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Este material fem o Unico propdsito de divulgar informagdes e dar fransparéncia a gestdo executada pela Eternia Investimentos. Este material ndo constitui e nem deve ser interpretado :;Gr;"‘ﬂx

como sendo solicitacéo de compra ou venda, oferta, andlise ou recomendacdo de qualquer afivo financeiro, investimento, sugestdo de alocacdo ou adogdo de estratégias. NGo deve
ser considerado como oferta de venda de qualquer fitulo ou valor mobilidrio. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada
ndo é liquida de impostos. Os indicadores econdmicos apresentados nos gréficos de performance sdo mera referéncia econémica e ndo meta ou pardmetro de performance. Os

investimentos ndo sdo garantidos pelo administrador, pelo gestor ou qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito.
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